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（百万円未満切捨て）

（１）連結経営成績 （％表示は対前期増減率）

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属する

当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2026年３月期 18,494 8.0 58 △86.4 △95 － 753 －

2025年３月期 17,124 6.3 432 21.9 279 8.5 35 △31.6

（注）包括利益 2026年３月期 1,406百万円 （93.6％） 2025年３月期 726百万円（54.1％）

１株当たり
当期純利益

潜在株式調整後
１株当たり当期純利益

自己資本
当期純利益率

総資産
経常利益率

売上高
営業利益率

円 銭 円 銭 ％ ％ ％

2026年３月期 75.41 74.77 12.9 △0.3 0.3

2025年３月期 3.59 3.56 0.7 1.2 2.5

（参考）持分法投資損益 2026年３月期 －百万円 2025年３月期 －百万円

総資産 純資産 自己資本比率 １株当たり純資産

百万円 百万円 ％ 円 銭

2026年３月期 28,997 8,899 21.9 635.23

2025年３月期 27,188 7,583 19.6 533.25

（参考）自己資本 2026年３月期 6,353百万円 2025年３月期 5,321百万円

営業活動による
キャッシュ・フロー

投資活動による
キャッシュ・フロー

財務活動による
キャッシュ・フロー

現金及び現金同等物
期末残高

百万円 百万円 百万円 百万円

2026年３月期 2,207 △2,842 1,379 1,585

2025年３月期 160 △5,179 4,823 739

年間配当金 配当金総額
(合計)

配当性向
（連結）

純資産配当率
（連結）第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計

円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 百万円 ％ ％

2025年３月期 － 0.00 － 0.00 0.00 － － －

2026年３月期 － 0.00 － 0.00 0.00 － － －

2027年３月期（予想） － － － － － －

（％表示は、通期は対前期増減率）

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する当期純利益

１株当たり
当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

通期 20,600 11.4 690 － 550 － 150 △80.1 15.01

１．2026年３月期の連結業績（2025年４月１日～2026年３月31日）

（２）連結財政状態

（３）連結キャッシュ・フローの状況

２．配当の状況

（注）当社は定款において第２四半期末日及び期末日を配当基準日と定めておりますが、現時点では2027年３月期の当
　　　該基準日における配当予想額は、未定であります。

３．2027年３月期の連結業績予想（2026年４月１日～2027年３月31日）

（注）2027年３月期の連結業績予想については、経済状況が先行き不透明につき現時点では通期の業績予想の開示とい
　　　たします。



①  期末発行済株式数（自己株式を含む） 2026年３月期 10,172,676株 2025年３月期 10,172,676株
②  期末自己株式数 2026年３月期 170,733株 2025年３月期 193,933株
③  期中平均株式数 2026年３月期 9,995,778株 2025年３月期 9,978,743株

（１）個別経営成績 （％表示は対前期増減率）

売上高 営業利益 経常利益 当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2026年３月期 14,436 13.5 △457 － △509 － 630 －

2025年３月期 12,721 3.7 △98 － △194 － △167 307.6

１株当たり
当期純利益

潜在株式調整後
１株当たり当期純利益

円 銭 円 銭

2026年３月期 63.04 62.51

2025年３月期 △16.81 －

総資産 純資産 自己資本比率 １株当たり純資産

百万円 百万円 ％ 円 銭

2026年３月期 24,220 4,947 20.2 490.22

2025年３月期 23,027 4,206 18.0 415.88

（参考）自己資本 2026年３月期 4,903百万円 2025年３月期 4,149百万円

※  注記事項
（１）期中における連結範囲の重要な変更：無

新規  －社  （社名）、　　　　　　　　　　除外  －社  （社名）

（２）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示
①  会計基準等の改正に伴う会計方針の変更：無
②  ①以外の会計方針の変更              ：無
③  会計上の見積りの変更                ：無
④  修正再表示                          ：無

（３）発行済株式数（普通株式）

（参考）個別業績の概要
１．2026年３月期の個別業績（2025年４月１日～2026年３月31日）

（２）個別財政状態

※  決算短信は公認会計士又は監査法人の監査の対象外です

※  業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項
（将来に関する記述等についてのご注意）
　本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると判
断する一定の前提に基づいており、その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業績等
は様々な要因により大きく異なる可能性があります。業績予想の前提となる条件及び業績予想のご利用に当たっての
注意事項等については、添付資料３ページ「１．経営成績等の概況（４）今後の見通し」をご覧下さい。
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品目の名称

当連結会計年度

(自　2025年４月１日　至　2026年３月31日)

金額（百万円） 前連結会計年度比（％）

自動車関連資材 8,189 93.7

水処理関連資材 8,799 123.8

一般産業用資材 1,506 117.8

合計 18,494 108.0

１．経営成績等の概況

（１）当期の経営成績の概況

①当連結会計年度の概況

　当連結会計年度の世界経済は、米国では個人消費が底堅く推移しましたが、関税政策を含む通商政策を巡る不確実

性が意識されました。欧州では持ち直しの動きにばらつきがみられ、中国では政策下支えがみられたものの内需は力

強さを欠きました。一方日本では、企業収益が総じて高水準を維持し、雇用・所得環境の改善を背景に、緩やかな回

復基調で推移しました。このような中、年度末にかけて中東情勢の緊迫化により、世界的に原燃料価格や為替相場が

変動するなど、先行き不透明感が強まりました。

　自動車関連市場では、完成車市場において電動化をめぐる環境変化が生じ、日本・欧州・米国の自動車メーカーを

中心に、バッテリー電気自動車(BEV)戦略の見直しや投資計画・商品投入時期の再検討が進みましたが、新車販売台

数における電動車の比率は上昇しました。水処理用分離膜市場における需要は、海水淡水化プラント、工業用プロセ

ス水、廃水処理用途などにおいて堅調に推移しました。

　このような状況下、当連結会計年度の売上高は、自動車関連資材については、国内向け需要が伸び悩んだものの、

海外補用向け需要に加え、インドおよび一部東南アジア市場における二輪車向け需要が堅調に推移しました。一方

で、取引先の在庫調整や原材料メーカーの生産停止に伴う代替品対応に時間を要したこと等により、売上高は前年同

期を下回りました。水処理関連資材については、市場の堅調な伸びに加え、拡販に努めた結果、分離膜支持体用不織

布の売上が増加しました。

　利益面では減価償却費の増加に加え、原材料価格および人件費の上昇、納期対応による輸送費増加等の影響を受け

ましたが、新工場建設に伴う補助金を特別利益として計上しております。

　その結果、当社グループの当連結会計年度の経営成績は、売上高18,494百万円(前年同期比1,370百万円増、8.0％

増)、営業利益58百万円(前年同期比373百万円減、86.4％減)、経常損失95百万円(前年同期は経常利益279百万円)、

親会社株主に帰属する当期純利益は753百万円(前年同期比717百万円増)となりました。

②品目別売上高の状況

（２）当期の財政状態の概況

　当連結会計年度末における資産総額は、28,997百万円となり、前連結会計年度末より1,808百万円増加しておりま

す。主に流動資産のその他に含まれる未収入金が976百万円、現金及び預金が861百万円増加いたしました。

　負債総額は20,097百万円となり、前連結会計年度末より492百万円増加しております。主に１年以内返済予定の長

期借入金が593百万円、長期借入金が565百万円、短期借入金が328百万円、支払手形及び買掛金が309百万円、電子記

録債務が205百万円増加し、設備関係電子記録債務が1,495百万円減少いたしました。

　また、純資産につきましては、8,899百万円となり、前連結会計年度末より1,315百万円増加しております。主に利

益剰余金が752百万円、非支配株主持分が295百万円、為替換算調整勘定が155百万円増加いたしました。

　以上の結果、自己資本比率は21.9％となりました。

（３）当期のキャッシュ・フローの概況

　当連結会計年度末における現金及び現金同等物（以下「資金」という。）の残高は1,585百万円となり、前連結会

計年度末と比較して、846百万円の増加となりました。

　各キャッシュ・フローの状況とその要因は以下のとおりであります。

（営業活動によるキャッシュ・フロー）

　営業活動により得られた資金は、2,207百万円（前年同期比2,046百万円増）となりました。これは主に税金等調整

前当期純利益1,265百万円、減価償却費1,274百万円の増加要因があったことによるものであります。
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2022年３月期 2023年３月期 2024年３月期 2025年３月期 2026年３月期

自己資本比率 28.9％ 30.1％ 23.9％ 19.6％ 21.9％

時価ベースの

自己資本比率
21.8％ 42.7％ 24.9％ 15.1％ 13.5％

キャッシュ・フロー

対有利子負債比率
291.0％ 543.2％ 978.0％ 7,841.3％ 638.4％

インタレスト・

ガバレッジ・レシオ
43.5 22.9 15.7 1.6 14.6

（投資活動によるキャッシュ・フロー）

　投資活動により使用した資金は、2,842百万円（前年同期比2,336百万円減、45.1％減）となりました。これは主に

有形固定資産の取得による支出2,539百万円があったことによるものであります。

（財務活動によるキャッシュ・フロー）

　財務活動により得られた資金は、1,379百万円（前年同期比3,444百万円減、71.4％減）となりました。これは主に

長期借入金の返済による支出1,141百万円の減少要因があったものの、長期借入れによる収入2,300百万円の増加要因

があったことによるものであります。

（参考）キャッシュ・フロー関連指標の推移

自己資本比率：自己資本／総資産

時価ベースの自己資本比率：株式時価総額／総資産

キャッシュ・フロー対有利子負債比率：有利子負債／キャッシュ・フロー

インタレスト・ガバレッジ・レシオ：キャッシュ・フロー／利払い

*１.いずれも連結ベースの財務数値により計算しております。

*２.株式時価総額は、自己株式を除く発行株式総数をベースに計算しております。

*３.キャッシュ・フローは、営業キャッシュ・フローを利用しております。

*４.有利子負債は連結貸借対照表に計上されている負債のうち利子を支払っている全ての負債を

　　対象としております。

（４）今後の見通し

　次期の見通しにつきましては、景気の緩やかな持ち直しが期待される一方、中東情勢を含む地政学リスクの高まり

に伴う原材料・エネルギー価格への影響、為替の変動等、依然として不透明な事業環境が継続するものと見込まれま

す。

　当社グループを取り巻く市場においては、自動車関連資材は底堅く推移するものの、電動化の進展等に伴う一部用

途の動向には引き続き注視が必要な状況にあります。一方、水処理関連資材は、水資源制約や環境規制の強化を背景

に、工業用水の処理や再利用用途を中心として需要の拡大が見込まれます。

　このような中、当社グループは分離膜支持体用不織布を中心とした水処理分野の拡販、新工場の安定操業による供

給体制の強化、生産性向上及び販売価格の適正化に取り組んでまいります。売上高は水処理分野の伸長を主因に増加

を見込むとともに、利益面につきましても増収効果により回復を見込んでおります。

　以上により、次期の業績につきましては、売上高20,600百万円（前年同期比2,105百万円増、11.4%増）、営業利益

690百万円（前年同期比631百万円増）、経常利益550百万円（前年同期は経常損失95百万円）、親会社株主に帰属す

る当期純利益150百万円（前年同期比603百万円減、80.1%減）を見込んでおります。

　なお、上記の業績予想は現時点で入手可能な情報に基づき作成したものであり、中東情勢を含む地政学リスクの動

向については今後の影響を合理的に見積もることが困難であることから、為替相場、原材料価格の変動等とあわせ、

実際の業績は異なる可能性があります。今後、次期の業績見通しに関し開示すべき重要な事象等が生じた場合には速

やかに公表いたします。

（５）利益配分に関する基本方針及び当期・次期の配当

　当社は、株主の皆様への利益還元を重要な経営課題であると認識しており、将来の事業展開と経営体質の強化のた

めに必要な内部留保を確保しつつ、業績及び配当性向等を総合的に勘案して剰余金の配当を行うことを基本方針とし

ております。

　当期の剰余金の配当につきましては、当期の業績と今後の事業展開や財務状況等を総合的に勘案した結果、内部留

保の確保を優先いたしたく、中間配当及び期末配当ともに誠に遺憾ではありますが無配とさせていただきます。
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　次期の配当につきましては、現時点では未定でありますが、業績及び配当性向等を基に決定してまいりたいと考え

ております。

　配当予想の開示が可能となりました時点で、速やかに公表いたします。
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２．企業集団の状況

　当社グループは、当社（阿波製紙株式会社）、連結子会社1社および持分法適用関連会社1社により構成されており、機

能紙・不織布の開発・製造・販売を主たる業務としております。

　なお、持分法を適用しない子会社３社は連結財務諸表に及ぼす影響に重要性が乏しいため、連結の範囲に含めておりま

せん。

当社グループの主な事業内容及び当社と関係会社の当該事業に係る位置付けは次のとおりであります。

（１）自動車関連資材

主要な製品はエンジン用濾材、クラッチ板用摩擦材原紙、鉛蓄電池用セパレータ原紙などであります。

①エンジン用濾材

　当社及び子会社のThai United Awa Paper Co.,Ltd.が製造・販売をしております。また、持分法適用関連会社の

滁州市国豊阿波濾材有限公司においても、製造・販売をしております。

　用途としては吸気、潤滑油、燃料用があり、主に自動車のエンジン周りに使用されております。

②クラッチ板用摩擦材原紙

当社が製造・販売しております。

主にオートマチック自動車のクラッチ板用摩擦材に使用され、トランスミッション（変速機）に組み込まれま

す。

③鉛蓄電池用セパレータ原紙

当社が製造・販売するほか、子会社のThai United Awa Paper Co.,Ltd.が製造・販売しております。

自動車用のバッテリーとして使用される鉛蓄電池に入っているセパレータに使用されております。

（２）水処理関連資材

　主要な製品は分離膜支持体用不織布であり、当社が製造・販売を行っております。

　純度の高い水を製造する際の高圧力に分離膜が耐えられるよう強度を高めるための支持体として使用されておりま

す。

（３）一般産業用資材

　主要な製品群は食品用、電気・電子部品用機能紙などであります。

　食品用は、主に加工食品の鮮度保持に使用される脱酸素剤の包材として使用され、当社が製造・販売しておりま

す。電気・電子部品用は、主に電子機器などの断熱部材や放熱部材として使用され、当社が製造・販売しておりま

す。その他、主に耐熱プレス用の工程紙として使用される耐熱クッション材などがあります。

［事業系統図］

（注）非連結子会社3社（いずれも持分法非適用）につきましては、重要性が乏しいため、事業系統図には記載して

　　　おりません。
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３．会計基準の選択に関する基本的な考え方

当社グループは、連結財務諸表の期間比較可能性及び企業間の比較可能性を考慮し、当面は日本基準で連結財務諸表を

作成する方針であります。

なお、国際会計基準の適用につきましては、外国人株主比率の推移及び国内同業他社の国際会計基準の適用動向等を考

慮の上、適切に対応していく方針であります。
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（単位：千円）

前連結会計年度
(2025年３月31日)

当連結会計年度
(2026年３月31日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 988,726 1,850,605

受取手形及び売掛金 3,020,393 3,263,120

電子記録債権 218,910 438,466

商品及び製品 1,331,718 1,413,978

仕掛品 797,819 952,597

原材料及び貯蔵品 1,927,772 1,798,536

未収消費税等 869,019 40,277

その他 105,847 1,121,060

貸倒引当金 △13,082 △1,771

流動資産合計 9,247,124 10,876,871

固定資産

有形固定資産

建物及び構築物（純額） 7,757,044 7,379,503

機械装置及び運搬具（純額） 5,877,399 5,620,174

土地 2,793,433 2,812,628

リース資産（純額） 85,951 77,403

建設仮勘定 145,584 151,955

その他（純額） 387,103 481,917

有形固定資産合計 17,046,516 16,523,581

無形固定資産 121,180 291,380

投資その他の資産

投資有価証券 199,818 364,353

繰延税金資産 202,201 29,765

その他 373,040 912,217

貸倒引当金 △1,000 △1,000

投資その他の資産合計 774,061 1,305,337

固定資産合計 17,941,758 18,120,299

資産合計 27,188,882 28,997,170

４．連結財務諸表及び主な注記

（１）連結貸借対照表
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（単位：千円）

前連結会計年度
(2025年３月31日)

当連結会計年度
(2026年３月31日)

負債の部

流動負債

支払手形及び買掛金 1,468,058 1,777,934

電子記録債務 1,652,787 1,858,299

短期借入金 2,396,602 2,725,000

１年内返済予定の長期借入金 1,063,036 1,656,092

未払法人税等 32,336 157,306

賞与引当金 235,602 234,798

設備関係電子記録債務 1,544,381 49,091

その他 863,627 756,861

流動負債合計 9,256,432 9,215,383

固定負債

長期借入金 9,074,030 9,639,938

リース債務 63,750 48,695

再評価に係る繰延税金負債 384,920 384,920

退職給付に係る負債 826,041 809,019

固定負債合計 10,348,742 10,882,573

負債合計 19,605,174 20,097,957

純資産の部

株主資本

資本金 1,385,137 1,385,137

資本剰余金 1,375,899 1,375,899

利益剰余金 1,085,821 1,838,007

自己株式 △114,661 △100,950

株主資本合計 3,732,196 4,498,094

その他の包括利益累計額

その他有価証券評価差額金 159 111,102

土地再評価差額金 825,518 825,518

為替換算調整勘定 763,259 918,852

その他の包括利益累計額合計 1,588,937 1,855,473

新株予約権 56,669 44,612

非支配株主持分 2,205,904 2,501,032

純資産合計 7,583,708 8,899,213

負債純資産合計 27,188,882 28,997,170
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（単位：千円）

前連結会計年度
(自　2024年４月１日
　至　2025年３月31日)

当連結会計年度
(自　2025年４月１日

　至　2026年３月31日)

売上高 17,124,457 18,494,493

売上原価 14,380,503 15,973,934

売上総利益 2,743,954 2,520,559

販売費及び一般管理費 2,311,539 2,461,842

営業利益 432,414 58,716

営業外収益

受取利息 3,142 4,835

受取配当金 6,222 7,221

為替差益 － 2,720

受託研究収入 7,347 638

利子補給金 9,194 8,194

その他 18,133 24,203

営業外収益合計 44,039 47,812

営業外費用

支払利息 99,412 157,018

為替差損 19,239 －

投資事業組合運用損 60,601 26,583

その他 17,735 18,612

営業外費用合計 196,989 202,214

経常利益又は経常損失（△） 279,465 △95,685

特別利益

固定資産売却益 177 2,923

固定資産受贈益 － 48,660

投資有価証券売却益 11,556 493

補助金収入 － 1,500,000

特別利益合計 11,734 1,552,077

特別損失

固定資産除却損 30,657 2,892

固定資産売却損 － 98

減損損失 18,206 88,326

投資有価証券評価損 859 －

投資事業組合評価損 － 64,803

在外子会社における送金詐欺損失 － 35,123

特別損失合計 49,722 191,244

税金等調整前当期純利益 241,476 1,265,147

法人税、住民税及び事業税 46,001 166,975

法人税等調整額 △88,586 121,748

法人税等合計 △42,585 288,724

当期純利益 284,062 976,422

非支配株主に帰属する当期純利益 248,194 222,605

親会社株主に帰属する当期純利益 35,867 753,816

（２）連結損益計算書及び連結包括利益計算書

（連結損益計算書）
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（単位：千円）

前連結会計年度
(自　2024年４月１日
　至　2025年３月31日)

当連結会計年度
(自　2025年４月１日

　至　2026年３月31日)

当期純利益 284,062 976,422

その他の包括利益

その他有価証券評価差額金 △1,672 110,943

土地再評価差額金 △11,046 －

為替換算調整勘定 455,232 319,398

その他の包括利益合計 442,512 430,342

包括利益 726,575 1,406,764

（内訳）

親会社株主に係る包括利益 244,910 1,020,352

非支配株主に係る包括利益 481,664 386,411

（連結包括利益計算書）
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（単位：千円）

株主資本

資本金 資本剰余金 利益剰余金 自己株式 株主資本合計

当期首残高 1,385,137 1,375,899 1,049,954 △114,661 3,696,329

当期変動額

親会社株主に帰属する
当期純利益

35,867 35,867

株主資本以外の項目の
当期変動額（純額）

当期変動額合計 － － 35,867 － 35,867

当期末残高 1,385,137 1,375,899 1,085,821 △114,661 3,732,196

その他の包括利益累計額
新株
予約権

非支配
株主持分

純資産合計その他有価
証券評価
差額金

土地再評価
差額金

為替換算
調整勘定

その他の包括
利益累計額

合計

当期首残高 1,832 836,565 541,496 1,379,894 56,669 1,751,083 6,883,976

当期変動額

親会社株主に帰属する
当期純利益

35,867

株主資本以外の項目の
当期変動額（純額）

△1,672 △11,046 221,763 209,043 454,820 663,864

当期変動額合計 △1,672 △11,046 221,763 209,043 － 454,820 699,731

当期末残高 159 825,518 763,259 1,588,937 56,669 2,205,904 7,583,708

（３）連結株主資本等変動計算書

　前連結会計年度（自　2024年４月１日　至　2025年３月31日）
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（単位：千円）

株主資本

資本金 資本剰余金 利益剰余金 自己株式 株主資本合計

当期首残高 1,385,137 1,375,899 1,085,821 △114,661 3,732,196

当期変動額

親会社株主に帰属する
当期純利益

753,816 753,816

自己株式の処分 △1,630 13,711 12,080

株主資本以外の項目の
当期変動額（純額）

当期変動額合計 － － 752,186 13,711 765,897

当期末残高 1,385,137 1,375,899 1,838,007 △100,950 4,498,094

その他の包括利益累計額
新株
予約権

非支配
株主持分

純資産合計その他有価
証券評価
差額金

土地再評価
差額金

為替換算
調整勘定

その他の包括
利益累計額

合計

当期首残高 159 825,518 763,259 1,588,937 56,669 2,205,904 7,583,708

当期変動額

親会社株主に帰属する
当期純利益

753,816

自己株式の処分 12,080

株主資本以外の項目の
当期変動額（純額）

110,943 155,592 266,535 △12,057 295,128 549,607

当期変動額合計 110,943 － 155,592 266,535 △12,057 295,128 1,315,504

当期末残高 111,102 825,518 918,852 1,855,473 44,612 2,501,032 8,899,213

　当連結会計年度（自　2025年４月１日　至　2026年３月31日）
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（単位：千円）

前連結会計年度
(自　2024年４月１日
　至　2025年３月31日)

当連結会計年度
(自　2025年４月１日

　至　2026年３月31日)

営業活動によるキャッシュ・フロー

税金等調整前当期純利益 241,476 1,265,147

減価償却費 660,654 1,274,543

減損損失 18,206 88,326

補助金収入 － △1,500,000

賞与引当金の増減額（△は減少） △4,041 △804

退職給付に係る負債の増減額（△は減少） △58,106 △24,344

受取利息及び受取配当金 △9,364 △12,056

支払利息 99,412 157,018

投資事業組合運用損益（△は益） 60,601 26,583

投資事業組合評価損益（△は益） － 64,803

固定資産売却損益（△は益） △177 △2,824

固定資産除却損 30,657 2,995

投資有価証券売却損益（△は益） △11,556 △493

有価証券評価損益（△は益） 859 －

売上債権の増減額（△は増加） △154,505 △396,842

棚卸資産の増減額（△は増加） △94,932 △10,510

仕入債務の増減額（△は減少） 501,773 422,101

未収消費税等の増減額（△は増加） △852,944 852,167

未払消費税等の増減額（△は減少） △30,408 221,759

その他 △114,096 △16,698

小計 283,507 2,410,870

利息及び配当金の受取額 8,389 11,216

利息の支払額 △99,976 △155,014

法人税等の支払額又は還付額（△は支払） △31,051 △60,002

営業活動によるキャッシュ・フロー 160,868 2,207,071

投資活動によるキャッシュ・フロー

定期預金の預入による支出 △45,000 △45,000

定期預金の払戻による収入 45,000 45,000

有形固定資産の取得による支出 △5,076,887 △2,539,607

有形固定資産の売却による収入 177 2,983

無形固定資産の取得による支出 △93,771 △172,753

投資有価証券の取得による支出 △3,598 △3,604

投資有価証券の売却による収入 25,560 1,193

子会社株式の取得による支出 － △35,000

出資金の払込による支出 △476 △1,705

その他 △30,650 △94,417

投資活動によるキャッシュ・フロー △5,179,646 △2,842,911

財務活動によるキャッシュ・フロー

短期借入金の純増減額（△は減少） △1,295,400 328,398

長期借入れによる収入 7,300,000 2,300,000

長期借入金の返済による支出 △1,139,684 △1,141,036

非支配株主への配当金の支払額 △26,843 △91,283

その他 △14,439 △16,556

財務活動によるキャッシュ・フロー 4,823,633 1,379,522

現金及び現金同等物に係る換算差額 49,262 102,729

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） △145,882 846,411

現金及び現金同等物の期首残高 885,238 739,355

現金及び現金同等物の期末残高 739,355 1,585,767

（４）連結キャッシュ・フロー計算書
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（５）連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

該当事項はありません。

（セグメント情報等の注記）

　当社グループは、機能紙、不織布の製造・販売事業の単一セグメントであるため、記載を省略しております。

前連結会計年度
（自　2024年４月１日

至　2025年３月31日）

当連結会計年度
（自　2025年４月１日

至　2026年３月31日）

１株当たり純資産額 533.25円 635.23円

１株当たり当期純利益 3.59 75.41

潜在株式調整後１株当たり当期純利益 3.56 74.77

前連結会計年度
（自　2024年４月１日

至　2025年３月31日）

当連結会計年度
（自　2025年４月１日

至　2026年３月31日）

１株当たり当期純利益

親会社株主に帰属する当期純利益（千円） 35,867 753,816

普通株主に帰属しない金額（千円） － －

普通株式に係る親会社株主に帰属する当期純

利益（千円）
35,867 753,816

普通株式の期中平均株式数（千株） 9,978 9,995

潜在株式調整後１株当たり当期純利益

親会社株主に帰属する当期純利益調整額（千円） － －

普通株式増加数（千株） 108 85

希薄化効果を有しないため、潜在株式調整後１株当たり

当期純利益の算定に含めなかった潜在株式の概要
－ －

（１株当たり情報の注記）

（注）１株当たり当期純利益及び潜在株式調整後１株当たり当期純利益の算定上の基礎は、以下のとおりであります。

（重要な後発事象の注記）

　該当事項はありません。
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（単位：千円）

前事業年度
(2025年３月31日)

当事業年度
(2026年３月31日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 279,068 254,014

受取手形 20,672 －

電子記録債権 218,910 438,466

売掛金 2,241,068 2,559,448

未収入金 4,609 1,019,247

商品及び製品 983,183 1,105,096

仕掛品 640,040 818,470

原材料及び貯蔵品 527,617 663,728

前払費用 19,716 26,142

未収消費税等 833,655 －

その他 8,098 31,971

貸倒引当金 △13,082 △1,771

流動資産合計 5,763,558 6,914,815

固定資産

有形固定資産

建物 6,320,110 5,999,069

構築物 751,500 701,215

機械及び装置 5,567,398 5,336,212

車両運搬具 29,270 39,803

工具、器具及び備品 111,449 114,311

土地 2,523,533 2,523,533

リース資産 3,726 2,484

建設仮勘定 145,584 74,363

有形固定資産合計 15,452,572 14,790,993

無形固定資産

ソフトウエア 1,923 5,801

ソフトウエア仮勘定 114,600 277,280

その他 3,083 7,543

無形固定資産合計 119,607 290,625

投資その他の資産

投資有価証券 199,818 364,353

関係会社株式 908,039 943,039

関係会社出資金 170,503 79,069

繰延税金資産 212,280 40,980

保険積立金 149,020 159,312

長期未収入金 － 500,000

その他 53,476 138,793

貸倒引当金 △1,000 △1,000

投資その他の資産合計 1,692,140 2,224,549

固定資産合計 17,264,320 17,306,168

資産合計 23,027,878 24,220,984

５．個別財務諸表及び主な注記

（１）貸借対照表
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（単位：千円）

前事業年度
(2025年３月31日)

当事業年度
(2026年３月31日)

負債の部

流動負債

電子記録債務 1,652,787 1,858,299

買掛金 923,484 1,195,753

短期借入金 2,396,602 2,725,000

１年内返済予定の長期借入金 1,063,036 1,656,092

リース債務 1,544 1,498

未払金 671,077 312,851

未払費用 92,184 107,427

未払法人税等 25,165 143,412

賞与引当金 235,602 234,798

設備関係電子記録債務 1,544,381 49,091

その他 16,769 260,878

流動負債合計 8,622,635 8,545,102

固定負債

長期借入金 9,074,030 9,639,938

リース債務 3,117 1,702

再評価に係る繰延税金負債 384,920 384,920

退職給付引当金 736,563 701,561

固定負債合計 10,198,631 10,728,122

負債合計 18,821,267 19,273,225

純資産の部

株主資本

資本金 1,385,137 1,385,137

資本剰余金

資本準備金 1,375,899 1,375,899

資本剰余金合計 1,375,899 1,375,899

利益剰余金

利益準備金 82,474 82,474

その他利益剰余金

別途積立金 403,000 403,000

繰越利益剰余金 192,414 820,964

利益剰余金合計 677,888 1,306,438

自己株式 △114,661 △100,950

株主資本合計 3,324,264 3,966,525

評価・換算差額等

その他有価証券評価差額金 159 111,102

土地再評価差額金 825,518 825,518

評価・換算差額等合計 825,678 936,621

新株予約権 56,669 44,612

純資産合計 4,206,611 4,947,758

負債純資産合計 23,027,878 24,220,984
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（単位：千円）

前事業年度
(自　2024年４月１日
　至　2025年３月31日)

当事業年度
(自　2025年４月１日

　至　2026年３月31日)

売上高 12,721,615 14,436,654

売上原価 10,820,289 12,753,063

売上総利益 1,901,326 1,683,590

販売費及び一般管理費 1,999,669 2,141,308

営業損失（△） △98,343 △457,718

営業外収益

受取利息及び受取配当金 32,237 95,897

為替差益 － 9,337

受託研究収入 7,347 638

利子補給金 9,194 8,194

その他 17,422 30,377

営業外収益合計 66,201 144,445

営業外費用

支払利息 89,431 150,735

為替差損 1,828 －

投資事業組合運用損 60,601 26,583

その他 10,581 18,612

営業外費用合計 162,443 195,931

経常損失（△） △194,585 △509,204

特別利益

固定資産売却益 － 499

固定資産受贈益 － 48,660

投資有価証券売却益 11,556 493

補助金収入 － 1,500,000

特別利益合計 11,556 1,549,653

特別損失

減損損失 18,206 88,326

固定資産除却損 30,657 2,892

固定資産売却損 － 98

投資有価証券評価損 859 －

投資事業組合評価損 － 64,803

特別損失合計 49,722 156,121

税引前当期純利益又は税引前当期純損失（△） △232,752 884,327

法人税、住民税及び事業税 31,187 133,533

法人税等調整額 △96,236 120,612

法人税等合計 △65,048 254,146

当期純利益又は当期純損失（△） △167,703 630,180

（２）損益計算書
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（単位：千円）

株主資本

資本金

資本剰余金 利益剰余金

自己株式
株主資本

合計
資本準備金

資本剰余金
合計

利益準備金

その他利益剰余金
利益剰余金

合計
別途積立金

繰越利益
剰余金

当期首残高 1,385,137 1,375,899 1,375,899 82,474 403,000 360,118 845,592 △114,661 3,491,967

当期変動額

当期純損失（△） △167,703 △167,703 △167,703

株主資本以外の
項目の当期変動額
（純額）

当期変動額合計 － － － － － △167,703 △167,703 － △167,703

当期末残高 1,385,137 1,375,899 1,375,899 82,474 403,000 192,414 677,888 △114,661 3,324,264

評価・換算差額等

新株予約権 純資産合計その他有価
証券評価
差額金

土地再評価
差額金

評価・換算
差額等合計

当期首残高 1,832 836,565 838,397 56,669 4,387,035

当期変動額

当期純損失（△） △167,703

株主資本以外の
項目の当期変動額
（純額）

△1,672 △11,046 △12,719 △12,719

当期変動額合計 △1,672 △11,046 △12,719 － △180,423

当期末残高 159 825,518 825,678 56,669 4,206,611

（３）株主資本等変動計算書

　前事業年度（自　2024年４月１日　至　2025年３月31日）
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（単位：千円）

株主資本

資本金

資本剰余金 利益剰余金

自己株式
株主資本

合計
資本準備金

資本剰余金
合計

利益準備金

その他利益剰余金
利益剰余金

合計
別途積立金

繰越利益
剰余金

当期首残高 1,385,137 1,375,899 1,375,899 82,474 403,000 192,414 677,888 △114,661 3,324,264

当期変動額

当期純利益 630,180 630,180 630,180

自己株式の処分 △1,630 △1,630 13,711 12,080

株主資本以外の
項目の当期変動額
（純額）

当期変動額合計 － － － － － 628,550 628,550 13,711 642,261

当期末残高 1,385,137 1,375,899 1,375,899 82,474 403,000 820,964 1,306,438 △100,950 3,966,525

評価・換算差額等

新株予約権 純資産合計その他有価
証券評価
差額金

土地再評価
差額金

評価・換算
差額等合計

当期首残高 159 825,518 825,678 56,669 4,206,611

当期変動額

当期純利益 630,180

自己株式の処分 12,080

株主資本以外の
項目の当期変動額
（純額）

110,943 110,943 △12,057 98,886

当期変動額合計 110,943 － 110,943 △12,057 741,147

当期末残高 111,102 825,518 936,621 44,612 4,947,758

　当事業年度（自　2025年４月１日　至　2026年３月31日）
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６．その他

（１）役員の異動

①　代表取締役の異動

　該当事項はありません。

②　その他の役員の異動

　・退任予定取締役

　　取締役　松重　和美

③　退任予定日

　　令和８年６月25日

（２）その他

　該当事項はありません。
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